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Xulasa

Mogalonin asas magsadi idxal vo ixrac omoliyyatlarinda yaranan maliyya risklarinin
mahiyyatini  mioayyanlosdirmok, bu risklorin  asas novlorini  sistemlosdirmok, onlarin
giymotlondirilmoasi tisullarint tohlil etmok vo idaro olunmasi mexanizmlorini elmi baximdan
osaslandirmaqdan  ibaratdir. Todgigat prosesinde muqayisali  tohlil, sistemli yanasma,
Umumilagdirma, montigi tahlil vo elmi oadobiyyatin analizi metodlarindan istifado edilmisdir.
Aragdirma zamani beynolxalq ticarot omosliyyatlarinda valyuta riski, kredit riski, O6deonis vo
hesablagma riski, likvidlik riski, sonad vo uygunluq risklarinin maliyys naticalorins tosiri kompleks
sokilda nozardon kegirilmisdir. Toadgiqatin naticalori gostormisdir ki, maliyya risklorinin effektiv
idaro olunmasi ii¢lin onlarin ovvalcodon identifikasiyasi, komiyyst vo keyfiyyst baximindan
giymatlondirilmasi, ssenari tohlili, hedging alatlori, akkreditiv, bank zomanati, sigorta mexanizmlori
Vo daxili nazarat sistemlarinin totbigi xtsusi shamiyyat dasiyir. Miayyan edilmisdir ki, idxal va ixrac
omoliyyatlarinda maliyys risklorinin  sistemli ~ giymatlondirilmasi  muossisalorin - maliyys
dayanigligimmin qorunmasina, itkilorin minimuma endirilmasino vo xarici ticarat foaliyyatinin
somoaraliliyinin artirilmasina miithiim tasir gostorir.

Acar sozlor: idxal vo ixrac omoliyyatlari, maliyyo risklori, risklorin giymotlondirilmasi,
risklarin idara olunmasi.
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Giris

Qloballasma  soraitindo  beynolxalq ohomiyyat dasiyir. Mohz buna goro idxal vo
ticarat olagalorinin genislonmasi idxal va ixrac ixrac omoliyyatlarinda maliyys risklorinin
omoliyyatlarinin igtisadi shamiyyatini daha da mahiyyatinin, giymatlondirilmasi tisullarinin
arttrmigdir.  Miasir  dovrde  xarici ticarat Vo idarsetma mexanizmlorinin  dyronilmasi
foaliyyati muassisalorin bazar imkanlarin hom nozori, ham dos praktik baximdan aktual
genislonmasi, ragabat gabiliyyatinin yiksaldil- elmi mosalo kimi ¢ixis edir.
masi va galir manbalorinin saxalondirilmasi Idxal vo ixrac amoliyyatlarinda maliyyo
baximmdan miithiim rol oynayir. Bununla risklorinin - mahiyysti xarici ticarotin 0z
yanasi, beynoalxalq ticarst omoliyyatlari tobistindan irali golir. Daxili bazar amoaliy-
muxtolif valyutalarda hesablagmalarin aparil- yatlarindan forgli olaraq beynolxalq ticaratdo
masi, Odonis miiddatlorinin  farglonmasi, satici, alici, bank, dasiyici, sigortagi, gomrik
kontragent etibarliligi, sonadlosmo prosedur- orqani vo mixtalif yurisdiksiyalarda foaliyyot
larinin miirokkabliyi vo beynalxalg maliyya gOstoron digar subyektlor eyni omoaliyyat
miuhitindos bas veran doyisikliklor sobobindoan zoncirinds istirak edir. Bu iso hesablasma
bir sira maliyyo risklori ilo miisayist olunur. muddotinin uzanmasina, 6édonis vo ¢atdirilma
Bu risklorin vaxtinda mioyyan edilmasi, arasinda zaman forqinin yaranmasina, valyuta
dizgln giymatlondirilmasi vo samoarali idara cevrilmasing, sanadlarin beynalxalq gaydalara
olunmas1 xarici ticarot omoliyyatlarinin uygun hazirlanmasma vo muqavilo 6hdalik-
dayamigliligimin  tamin edilmasinds  xususi larinin mixtalif hiquqg sistemlori daxilinds
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icrasina sobob olur. Beynalxalq Ticarot
Palatasinin yanagsmasina gora trade finance
mohz bu risklori azaltmaq, saticinin Gdonis
almasint vo alicnin mal vo ya Xidmati
miqgavilo sartlorino uygun alds etmasini tamin
etmok ticiin formalagsmis maliyys Xidmatidir;
UTT iso diinya ticaratinin toxminon 80-90
faizinin bu vo ya digor formada ticarot
maliyyslosdirilmasina sdykandiyini qeyd edir.
Bu fakt gostorir ki, idxal vo ixrac omaliy-
yatlarinda maliyyo risklori istisna deyil,
sistemin ayrilmaz torkib hissasidir [3].

Maliyya risklorinin an asas qruplarindan
biri valyuta riskidir. Ixracatgr miiqavilo
bagladig1 tarixde gOzlodiyi goliri Odonis
tarixinadok eyni hocmdos oldo etmoys bilar,
clinki hesablagsma xarici valyutada aparildigi
zaman moazannoa dayismasi galirin milli valyuta
ekvivalentini azalda bilor. Eyni sokilds idxalg1
liclin xarici valyutanin bahalasmasi alinacaq
malin faktiki maya doyerini artirir, biidco
planlamasin1 pozur vo rentabelliyi zoaifladir.
IMF  materiallart  gostorir ki, mozanna
dayismoalarinin idxal giymatlorino oturilmasi
ixrac giymatlorina nishoton gox hallarda daha
gucludir vo bu tosir hesablasmanin hansi
valyutada aparilmasi ilo six baglidir. IMF-in
beynoalxalq ticarstin valyuta Uzro tosnifatina
dair molumatlari da ABS dollarinin qlobal
hesablagsmalarda dominant rol oynadigini,
dollar vo avro ilo fakturalanmanin import
giymatlarinda mazonna kegidini gulclondirdi-
yini gostorir. Demali, valyuta riski sadoco
mozonno dalgalanmasi deyil, hom do muqavi-
lonin hans1 valyutada baglanmasi, 6donigin
hansi valyutada aparilmasi vo toroflorin hansi
valyutada xarc va goalir balansina malik olmasi
ilo miayyanloson ¢oxqatli riskdir [6].

Ikinci miihiim istiqamot kredit riskidir.
Bu risk xarici alicinin mali gobul etdikdon
sonra Odonisi etmomasi, gecikdirmasi va ya
gismon etmosi, yaxud idxalgt baximimdan
ovvoalcodon 6donis etdikdon sonra saticinin
mali vaxtinda vo migaviloys uygun gondor-
momoasi ilo baglidir. Beynolxalq ticarstds
toroflor arasinda cografi mosafs, informasiya
asimmetriyast vo garsi torofin maliyys vaziy-
yoti barado mohdud molumat kredit riskini
daha da dorinlasdirir. Bununla belo UTT-nin
ICC molumatlarina istinadon verdiyi dayarlon-
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dirma gostorir ki, qisamiiddatli ticarat maliy-
yalogdirilmasi ananavi kreditlosmoa ilo miiga-
yisodo nisbaton asagi defolt gostariciloring
malikdir; bunun asas sobabi amaliyyatin mal,
sonad vo bank nozarati ilo tomin olunmasidir.
Lakin bu “nisbi tohlikasizlik” he¢ do butln
istirakgilar {iglin barabar soviyyado deyil.
Xususils zaif institusional muhitdo, yeni bazar-
larda va ilk dofo omakdasliq edilan kontragent-
lorla islayarkan qarsi tarafin 6domo gabiliyyati,
reputasiyasi va likvidlik voziyyati ciddi maliy-
ya risk manbayina cevrilir.

Likvidlik riski do idxal vo ixrac amaliy-
yatlarinin maliyys mahiyystinds morkazi yer
tutur. Xarici ticarotdo malin sifarisi, istehsali,
dasimnmasi, gomriik rosmilosdirilmasi va son
hesablagma arasinda shomiyyatli zaman inter-
vali yaranir. Bu miiddatds ixracatg¢r dovriyyo
vasaitinin dovretma surastinin asagi diismasi
ilo, idxalg1 iso Odonis tarixlori ilo satigdan
daxilolmalar arasinda uygunsuzlugla iizleso
bilor. Diinya Bankinin tadqiqatlar1 gostarir ki,
xususilo inkisaf etmokdo olan Olkslords vo
KOB subyektlori arasinda trade finance-a
cixigdaki  mohdudiyyatlor, xarici valyuta
likvidliyi ¢atismazlig1 vo banklarin risk istaha-
sinin azalmasi sirkatlorin omoliyyat davamlili-
gin1 zoifladir. Banklarin kapital mohdudiyyaot-
lari, bohran dovrlarinds qisamiiddatli maliyys-
logdirmoni azaltmaga {stiinlik vermosi Vo
riskli  bazarlardan geri ¢okilmasi ticarot
omaliyyatlarinin maliyyslosdirilme imkanlari-
n1 mahdudlasdirir. Bu sobabdon likvidlik riski
tokco miassisanin daxilinds yaranan pul axini
problemi deyil, hom dos global bank sabakasi-
nin davranisi ilo formalagan sistem riskidir [1].

Odonis riski vo hesablasma riski do
ayrica izah tolob edir. Xarici ticarotdo agiq
hesablasma, avans 6donisi, inkasso, akkreditiv,
bank zomanati va digar alatlor secgildikds risk
bolglst do doyisir. Masalon, avans 0Odoanisi
idxalg1 tigiin daha yiiksok risk yaradir, ¢linki
0donis mal ¢atmadan hoyata kegirilir; agiq
hesablagma iso ixracat¢i ii¢iin daha risklidir,
cunki mal gondorilir, lakin 6danis sonradan
alinir. Buna gora beynolxalq ticarst hiiqugunda
Odonis sortlorinin diizglin qurulmasi ayrica
strateji masalo sayilir. BMT sistemindo yayim-
lanmis hiiquqi  boalodgilor vo UNCITRAL
materiallar1 da gostorir ki, beynalxalq migavi-
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Ialordo 6donis maddslorinin, tominat mexa-
nizmlarinin va sonad asash ddonis alatlorinin
dizgln secilmasi riskin huqugi vo maliyya
Olcllarini  shomiyyatli  doracado  doyisir.
Demoli, 6donis tisulu 6zii maliyys riskinin
idaroedilmasinds aktiv alotdir; yoni risk yalniz
omoliyyata sonradan tasir etmir, muigavilonin
dizayn morholasinds formalasir.

Sanad riski, uygunluq riski vo amaliyyat
riski do maliyys noticoloro birbasa tosir
gostorir.  Xarici  ticaratdo  hesab-faktura,
konosament, mansa sertifikati, sigorta sonadi,
qablasdirma siyahisi, inspeksiya akti vo digor
sonadlor arasinda ki¢ik uygunsuzluq belos
Odonisin gecikmasina, akkreditivin icra olun-
mamasina, carimalorin yaranmasina vo alave
bank xarclorina sabab ola bilor. Diinya Banki
vo UTT monbolori gostorir ki, AML/KYC
toloblori, sanksiya rejimlori vo muxbir bank-
¢iliq sahasinda sortloson uygunluq qaydalar
xususila Kigik va inkisaf etmokds olan bazar
istirakgilari tigiin oalave maliyys yiikii yaradir.
Banklar sonod vo uygunluq riskini yiiksok
giymatlondirdikds ya amaliyyat1 iimumiyyatlo
maliyyslosdirmir, ya da daha baha giymotlo
maliyyslosdirir. Bu monada uygunluq riski
birbaga corimo riski olmagqla yanasi, dolayi
sokildo maliyyslosmo qiymatinin artmasi,
omoliyyatin uzanmasit vo bazara ¢ixisin
mohdudlasmasi riskidir [2].

Beynolxalq ticarotdo firildaqeiliq  vo
saxtakarliq riski do maliyya risklorinin mihum
alt kateqoriyasidir. Xiisusilo Sonod osash
ticarot omoliyyatlarinda mallarin movcud
olmamasi, keyfiyyeotin saxtalagdirilmasi, eyni
yuk 0Ozro ¢oxsayli maliyyslosdirmo cohdlori,
qohum sirkotlor arasinda sisirdilmis amaliy-
yatlar vo ya konosament mazmununun
manipulyasiyas1 kimi hallar bas vera bilor.
UNCTAD vas ICC ilo bagl miiasir materiallar
gostarir ki, akkreditiv vo digor sanadli alatlor
risklori azaltdigi kimi, diizglin nozarot
olmadiqda saxta ticarat sxemlorinin do alatino
cevrila bilar. Bu riskin maliyya naticasi tokca
bir Odonisin itirilmasi deyil; eyni zamanda
bankin reputasiya itkisi, maliyya cinayatlori
Uzro arasdirmalar, sigorta odoniglarinin radd
edilmasi vo uzunmiddatli kommersiya slagoe-
lorinin pozulmasidir. Buna géro miiasir yanas-
mada fraud riski artiq amaliyyat riskinin Kigik
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elementi kimi deyil, maliyys sabitliyino tasir
edon ayrica strateji risk kimi qiymotlondirilir.

Biitiin bunlarla yanasi, siyasi va tonzim-
layici risklar do idxal vo ixrac amaliyyatlarinin
maliyys naticalorini formalasdirir. Sanksiya-
lar, gdmruk tariflarinds doyisiklik, ixrac qada-
galari, valyuta nozarati, kapital harokatino
mohdudiyyatlor, muharibs vo geosiyasi gor-
ginlik 6donis axinlarini poza, bank kanallarini
baglaya vo migavilalorin igtisadi mazmununu
doyigo bilor. Muasir trade finance bolodgi-
larinds bu risklor maliyys, hliqugi vo amaliyyat
risklori ilo yanast eyni sistem daxilinda
giymatlondirilir. Bu yanasma tam osashdir,
cunki geosiyasi gorarlar ¢ox vaxt valyuta
catismazligi, 6donis gecikmaosi, sigorta haqla-
rinin bahalagmasi, dasima xarclarinin yiksal-
masi Vo miigavils sartlorinin yenidon baxilma-
sina sobob olur. Basqa sozlo, siyasi risklor
xarici ticarotde abstrakt makromihit faktoru
deyil, muoassisonin nagd aximnina va rentabel-
liyinos birbasa tasir edon maliyys riskidir [4].

Notico etibarilo, idxal vo ixrac omoaliy-
yatlarinda maliyya risklorinin  mahiyyati
onlarin ¢oxmoarkazli vo qarsiliql asili xarak-
terindadir. Valyuta riski 6donis riskini doarin-
logdira, 0donis riski likvidlik bohrani yarada,
sanad uygunsuzlugu kredit xattinin baglanma-
sina sabab ola, uygunluq problemlori isa bitln
omaliyyatin maliyyslogdirilmosini mimkin-
siz eds bilor. Buna gors bu sahoado risklor ayri-
ayriliqgda deyil, vahid risk arxitekturas1 kimi
tohlil olunmalidir. Elmi vo praktik baximdan
diizgiin yanagma ondan ibarotdir Ki, Xxarici
ticarot omaliyyat1 yalniz alqi-satqir miiqavilasi
kimi deyil, valyuta, kredit, sanad, bank, hiiquq
Vo uygunluq elementlarini 6ziinds birlagdiran
kompleks maliyya sistem kimi giymatlondiril-
sin. Mohz bu yanagma idxal va ixrac amaliy-
yatlarinda maliyyo risklorinin sonraki morho-
lada 6l¢tlmasi, giymatlondirilmasi vo idars
olunmasi ii¢lin nazori baza yaradir [8].

Idxal vo ixrac amaliyyatlarinda maliyyo
risklorinin  giymatlondirilmasi masalasi
beynolxalg ticarotin effektivliyini miayyon
edon osas analitik istigamatlordon biridir.
Xarici ticarot omoliyyatlarinda riskin mévcud-
lugunu qobul etmak kifayat etmir; mihim olan
homin riskin hansi morhalods yarandigini,
maliyya naticalorina neca tasir etdiyini, 6lgilo
bilon gostaricilorlo necs ifads olundugunu vo
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hans1 idaroetms alotlori vasitasilo maqgbul
saviyyaya endirildiyini miayyanlasdirmokdir.
Miiasir yanasmada risklorin qiymatlondiril-
mosi  birdofolik yoxlama yox, davamh
monitoring, migavilo 6ncasi tahlil, samaliyyat
dovrunds nazarst vo post-faktum giymatlon-
dirmani birlagdiran inteqro olunmus proses
kimi noazordon kegcirilir. Beynalxalq Ticarat
Palatasinin materiallarinda trade finance mohz
riskin azaldilmasi, hesablagmalarin tohlikosiz
togkili vo ticarat axinlarinin sabit maliyyalos-
dirilmasi ilo olagolondirilir; UTT iso diinya
ticaratinin  toxminan 80-90 faizinin trade
finance mexanizmlarina sdykondiyini vurgu-
layir. Bu yanagma gostorir Ki, risklorin giymat-
londirilmasi xarici ticarotdo olavo texniki
prosedur deyil, omoliyyatin iqtisadi hayat
gabiliyyatinin asas sartidir [7].

Risklorin  giymatlondirilmasinin ilkin
morhalasi riskin identifikasiyasidir. Bu morha-
lodo muossisa omoliyyatin biitiin  maliyya
zoncirini Xoritalogdirir: miigavilo baglanma
tarixi, fakturalanma valyutasi, 6donis miiddati,
gOndoris sortlori, bank vasitogilori, sigorta
mexanizmi, dasinma middati, gémrik va
uygunluq toloblori, alicinin vo ya saticinin
kredit gabiliyyati, eloco do omoliyyatin aid
oldugu 6lkanin siyasi vo makroiqtisadi profili
ayrica tohlil olunur. Diinya Bankinin trade
finance Uzro hesabatlarinda gostorilir ki,
xususilo global soklar va geyri-muayyoanlik
dovrlorinda sirkotlor vo banklar omoliyyat
risklarini tok komponentlor tzro deyil, bitiin
doyar zoncirinin dayaniqligi baximindan qiy-
motlondirmoya Ustunluk verirlor. Bu isa risk
giymotlondirmasinin  yalniz miiossisodaxili
maliyys hesabatlarina deyil, kontragent davra-
nigina, bank kanalina, logistika sabitliyino vo
tonzimloayici muhito sGykonmasini talob edir.

Riskin identifikasiyasindan sonra ikinci
morhalo onun 6lgulmasidir. Valyuta riski baxi-
mindan miiassisalor adston agiq valyuta mov-
geyini, yani galocok daxilolmalarla 6hdaliklor
arasindaki uygunsuzlugu miisyyon edirlor.
IMF-nin firma saviyyasindo mazonna riskinin
Olgllmasino dair yanagmasinda transaction
risk, translation risk va economic risk farglon-
dirilir; hamin monbods Value at Risk yanas-
masinin valyuta ekspozisiyasini 6lgmak Ugln
genis istifade edildiyi vurgulanir. VaR yanas-
mas1 konkret etibarliliq intervalinda vo
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mioayyan zaman horizontunda mimkin maksi-
mal zorori giymotlondirmoays imkan verir.
Bunun Gstinliyi ondadir ki, miiassise artiq
“mozonns doyiso bilor” kimi imumi ifads ilo
Kifayotlonmir, avozindo “miioyyan ehtimalla
no godoar itki yarana bilor” sualina kemiyyat
cavab1 oldo edir. Lakin IMF eyni zamanda
geyd edir ki, VaR yanasmasi tokbasina kifayot
etmir, ¢lnki geyri-adi bazar soklarin1 vo
struktur doyismolari tam oks etdirmaya bilar.
Buna g0ro praktikada stress-test vo ssenari
tohlili ilo birlikdo tothiq edilmasi daha
magsadouygundur [4].

Ssenari tohlili idxal va ixrac amaliyyat-
larinda xiisusilo shomiyyatlidir, cinki bu
omoliyyatlar ¢oxsayli xarici doyisonlordon
asilidir. Masalon, muassise eyni mugavils tizro
uc fargli ssenari qura bilor: bazis ssenari, moanfi
ssenari vo kritik ssenari. Bazis ssenarido
Moazonno, dasinma vaxti vo Odonis coadvali
normal gobul edilir; monfi ssenarido valyu-
tanin bahalagsmasi, Odonisin gecikmasi Vo
logistika Xarclorinin artmasi nazors almnir;
kritik ssenarido iso hom moazonna soku, hom
kontragent gecikmasi, hom do sonad uygun-
suzlugu eyni vaxtda modellogdirilir. Diinya
Bankinin bank riskinin tohlili tizro metodoloji
carcivasinds do risklorin kamiyyst vo keyfiy-
yat komponentlarinin birlikds tahlil olunma-
sinin  zoruriliyi vurgulanir. Xarici ticarotdo
bunun praktik manas1 odur ki, tok bir gostarici
asasinda qorar vermok diizgiin deyil; oksina,
muxtalif risklorin eyni anda bas verma ehtimali
Vo onlarin kumulyativ tosiri giymatlondiril-
moalidir.

Kredit riskinin giymatlondirilmasi iso
adoton kontragentin maliyys dayanigliginin,
06doms intizaminin vo 6lka riskinin kompleks
tohlili ilo aparilir. Bu morhalods sirkatlor vo
banklar alicinin vo ya saticinin maliyyo
hesabatlarini, likvidlik gostaricilarini, borclu-
lug daracasini, avvalki 6donis tarix¢asini, bank
arayislarini, kommersiya reputasiyasini vo
foaliyyat gOstordiyi bazarin tonzimloyici sabit-
liyini arasdirirlar. ADB-nin trade finance gap
aragdirmalar1 gostorir ki, xisusilo KOB-larin
muraciotlorinin rodd edilmasinin asas ssbablo-
rindon biri mohz kredit riski vo geyri-kafi risk
azaldici tominatlarin mévcudlugudur. Bu fakt
kredit riskinin giymatlondirilmasinds yalniz
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balans gostoricilorinin deyil, tominat alstlori-
nin vo risk paylasimi mexanizmlarinin do
miihiim oldugunu goéstarir. Yani maliyys riski-
nin Olgulmasi bir torafdon kontragentin etibar-
liligini, digor torafdon iss mimkin zararin
hansi alatlorlo  boliisdiiriilocayini  miayyan
etmolidir [6].

Bu mogamdan etibaron risklorin idara
olunmas1 morhalasi baslayir. idarsetmanin on
klassik tisullarindan biri hedging, yani valyuta
riskinin téromo alotlor vo ya tobii uygun-
lagdirma mexanizmlori ilo mohdudlasdiril-
masidir. Miiassisa golocok idxal Odoniglori
uclin forward mugavilasi baglayaraq mozon-
nani avvalcadon sabitlays, yaxud ixrac galirlori
ilo idxal 6hdaliklorini eyni valyutada formalas-
diraraq natural hedge qura bilor. IMF
materiallar1 gostorir Ki, passiv va aktiv hedging
strategiyalari, hamginin taktiki vo strateji
yanagmalar miiassisonin riska miinasibatindan,
bazarin doarinliyindon vo omoliyyat hacmlo-
rindon asili olaraq farglonir. Praktik baximdan
kicik vo orta miassisalor tigiin tam téromo alot
portfeli hamiso olcatan olmaya bilar; bu halda
valyuta uygunlagdirilmasi, 6donis tarixlorinin
koordinasiyas1 vo migavilada giymat yenidon
baxilma maddalarinin totbigi alternativ idaro-
etmo tisullar1 kimi ¢ixis edir.

Riskin idars olunmasinin ikinci 2Sas
istigamati 6donis vo hesablasma alotlorinin
dizgln secilmosidir. ICC Academy va ICC-
nin trade finance mohsullarina dair balodgils-
rinds akkreditiv, sonadli inkasso vo bank
zomanatlorinin etimadin zsif oldugu, mablagin
boyiik oldugu vo ya 0donis miiddatinin uzan-
dig1 omoliyyatlarda riskin azaldilmasi tgiin
genis istifado edildiyi geyd olunur. Akkreditiv
ixracatgr Ug¢ilin Odonisin bank O6hdaliyi ilo
doastoklonmasine, idxalg1r tiglin isa Odonisin
sonadlarin togdim olunmasi ila gartlondirilmo-
sina imkan verir. Sonadli inkasso bu baximdan
daha zoif tominatli olsa da, agiq hesablagsma ilo
miigayisads daha tohliikasiz modeldir. Bank
zomanatlori iso toroflordon birinin Ohdaliyi
yerino yetirmomaosi halinda maliyys kompen-
sasiyast mexanizmi yaradir. Demali, riskin
idaro olunmasi burada sadoco sonradan sigor-
talanma demok deyil; 0donis strukturunun 6zii
riskin arxitekturasini doyisir [5].

Sonad Vo uygunluq risklorinin idars
olunmasinda iso prosedur standartlasdirilmasi
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asas rol oynayir. ICC-nin sanadli kreditlorlo
bagh tolim materiallarinda sonodlords Kigik
uygunsuzluglarin belo 6donisin gecikmasing
Va alava xarclora sabab oldugu gostarilir. Buna
gora riskin idars olunmasi tigiin sirkatlor sonad
dovriyyasinin avvalcadon yoxlanmasini, stan-
dart forma vo sablonlardan istifadoni, masul
soxslor arasinda nozarat bolgusini va bankla
omoaliyyatdan avval uygunluq dogiglosdirmo-
sini  totbig etmoalidirlor. Diinya Bankinin
compliance challenge (zro materiallarinda
AML/KYC carcivalarinin va sanksiya talablo-
rinin omoliyyatin maliyyolosdirilmasina bir-
basa tosir etdiyi gostarilir. Bu sababdan muasir
yanagsmada uygunluq yoxlamast hiiquqi
b6lmanin ayrica isi kimi deyil, maliyya riski-
nin idars olunmasimin ilkin marhalasi kimi
gobul edilir. Miassiss yalniz kontragentin kim
oldugunu yoxlamir; o, amaliyyatin bank siste-
mi torafindon gobul edilocayini, 6donis kana-
linin baglanmayacagini vo olave audit/corimo
riski yaratmayacagini da qiymotlondirir.

Ixrac kredit sigortast vo resmi ixrac
kredit agentliklori do maliyys risklorinin idars
olunmasinda miithiim institusional mexanizm-
dir. OECD materiallarinda rosmi dastoklonon
ixrac kreditlorinin dovlatlor torafindon Export
Credit Agencies vasitasilo kredit, zomanat va
sigorta formasinda toqdim edildiyi gostorilir.
Bu mexanizmlor kommersiya banklarinin
yuksok risk sababilo maliyyslogdirmok istomo-
diyi omoliyyatlarda riskin bir hissasini 0z
Uzorina gotilirarok ixracat¢inin bazara ¢ixisini
asanlagdirir. Praktik baximdan ixrac kredit
sigortast alicinin 6domomoasi, siyasi hadisalor
sobobindon Odonisin bas tutmamasi vo ya
mugavilo icrasinin dayanmasi hallarinda
muassisanin  zorarinin - mioyyan hissasini
kompensasiya edir. Belaliklo, riskin idars
olunmas1 burada bazardan tam qa¢gmaq deyil,
riski giymatlondirib onu bank, sigortagi vo
dovlat dostoyi arasinda boliisdiirmakdir [3].

Tominatlandirma vo aktivo osaslanan
maliyyolosdirma do riskin azaldilmasinda
genis totbig olunur. UNCITRAL-1n secured
transactions (zro materiallarinda dasinar
amlak, debitor borclari, anbar qoabzlori va digar
aktivlor Gzorinde teminat mexanizmlorinin
kredito ¢ixis1 yaxsilagdirdigi vurgulanir. Xarici
ticarat baximindan bu o demokdir ki, miiassisa
yalniz 6z imumi kredit qgabiliyyati ilo deyil,
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konkret ticarot axmindan dogan aktivlor
osasinda da maliyyolosma colb edo bilar.
Mosalon, ixracdan yaranan debitor borclari
factoring vo ya receivables financing ti¢iin asas
ola bilar. Bu clr mexanizmlor kredit riskini
tam aradan qaldirmir, lakin zararin 6donilmasi
uclin alava hlqugi vo maliyys baza yaradir.
Noaticada riskin giymatlondirilmasi ilo idars
olunmas: arasinda birbasa olags qurulur: hansi
riskin neco olgiildiiyli, hansi aktiv vo ya
tominat ndviiniin ona uygun segilacayini
miayyan edir.

Muasir risk idarsetmasinds limit sistemi
do vacib yer tutur. Banklar vo iri ixracatgilar
adoton Olka limiti, kontragent limiti, valyuta
limiti vo mohsul limiti totbiq edirlor. Bu
yanasmanin mahiyyati ondan ibaratdir Ki,
muassisa riskin bir amaliyyatda idaro oluna
bilocoyini  diisiinerok  butdvlukds portfel
konsentrasiyasini nazordon gagirmasin. ADB
vo Diinya Banki arasdirmalari gostoarir Ki,
maliyyslosdirmo ¢atismazligimin vo trade
finance boslugunun doarinlosdiyi hallarda risk
istahasinin azalmasi1 mohz bu limitlorin sortlos-
dirilmasi ila naticalanir. Portfel yanagmasi onu
gostorir ki, har bir amoliyyat ayrica sarfali
gorunsa da, eyni 6lka, eyni alict qrupu vo ya
eyni valyutada haddindon artiq yigilma miios-
sisonin Umumi maliyys sabitliyini poza bilar.
Buna goro effektiv idaroetmo tok migavilo
soviyyasindo  deyil, portfel soviyyasinda
olgulon risk gostaricilaring asaslanmalidir [1].

Biitin bu yanagmalarin morkoazinds
korporativ risk idaroetmo sistemi dayanir.
Diinya Bankinin bank riskinin tohlili gorgi-
vasinds risk idaroetmasinin effektivliyi yalniz
metodlarin movcudlugu ilo deyil, idaroetmo
strukturu, mosuliyyst bolgusi, daxili nazarat,
hesabatliliq vo audit mexanizmlari ilo gqiymat-
londirilir. Xarici ticarat muassisasi U¢in bu o
demokdir ki, valyuta riskini xazinadarliq bol-
mosi, kredit riskini satis vo maliyys bdlmasi,
uygunluq riskini hiiquq vo komplayens funk-
siyasi, sonad riskini isa omaliyyat heyati ayrica
deyil, koordinasiyali sokildo idara etmoalidir.
Risk komitosi, limit tosdiglori, eskalasiya
proseduru, erkon xobordarliq indikatorlar1 va
periodik  yenidongiymotlondirms  sistemi
olmadan texniki alotlorin 6zl kifayat godor
notico vermir. Basqa so6zlo, riskin dlgulmasi
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algoritm masalosi  olsa da, riskin idara
olunmasi idaraetmo modoaniyyati masalasidir.

Belalikls, idxal va ixrac amsliyyatlarinda
maliyya risklarinin giymatlondirilmasi tisullar
identifikasiya, komiyyat 6lcumi, ssenari
modellosdirilmasi, kredit analizi, limitlogdirma
va monitoringdan ibarat coxpillali sistemdir;
onlarin idars olunmasi mexanizmlari i
hedging, akkreditiv, zomanat, sigorta, taminat-
landirma, uygunluq nozaroti vo portfel
diversifikasiyasi vasitaSilo reallagdirilir. Elmi
baximdan diizgiin natico ondan ibaratdir ki,
xarici ticaratdo risklorin effektiv idara olun-
mas1 yalniz “riski azaltmaq” deyil, onu diizgiin
6lcmak, uygun toraflor arasinda boliigdiirmok
Vo omoaliyyatin iqtisadi mogsadina  zoror
vermadon magbul hadds saxlamaqg demokdir.
Mohz bu yanagma idxal vo ixrac omoaliy-
yatlarinin maliyys dayanigligini, kommersiya
somaraliliyini  vo  beynslxalqg bazarlarda
rogabat gabiliyyatini giclondirir [8].

Natica

Aparilmis todgigat naticasinds miisyyan
olunmusdur ki, idxal va ixrac amaliyyatlarinda
maliyys risklori beynalxalq ticaratin ayrilmaz
torkib hissasi olmagla muassisalarin maliyya
dayaniqligina, 06donis intizamina, likvidlik
voziyystino vo Umumi xarici iqtisadi foaliy-
yatinin somoraliliyino birbasa tasir gostarir.
Xarici ticarat omoliyyatlarimin goxsubyektli,
coxvalyutali vo goxmoarhalali xarakteri valyuta
riski, kredit riski, 6donis vo hesablasma riski,
likvidlik riski, sanad riski vo uygunluq riskinin
eyni vaxtda yaranmasina sorait yaradir. Bu
baximdan todgigat gOstormisdir ki, qeyd
olunan risklorin ayri-ayriliqda deyil, qarsiligl
olagads olan vahid maliyya-risk sistemi kimi
tohlil olunmasi daha diizgiin elmi yanagmadir.

Todqgiqat zamani osaslandirilmisdir ki,
maliyys risklorinin effektiv idaro olunmasi
onlarin ilkin marholods identifikasiyasindan,
sonraki marhalads isa kamiyyat vo keyfiyyat
baximidan qiymatlondirilmasindon asilidir.
Muoyyan edilmisdir ki, ssenari tohlili, miigayi-
sali giymatlondirmo, kontragent etibarliliginin
tohlili, valyuta mévgeyinin mioyyan olunma-
s1, 6danig sartlorinin dlizgilin segilmasi, akkre-
ditiv, bank zomanati, sigorta mexanizmlari,
hedging alatlori vo daxili nazarst prosedurlari
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xarici ticarat amoliyyatlarinda risklorin mini-
muma endirilmasi baximindan on mihim
idarsetma vasitslori hesab edils bilar. Bununla
yanasi, risklorin idaro olunmasinin yalniz
maliyys alstlorina deyil, ham do institusional
intizama, sanad dagiqgliyine va diizgiin miga-
vila siyasatine sOykandiyi muoyyan edilmisdir.

Isin elmi yeniliyi ondan ibarotdir Ki, idxal
Vo ixrac omoliyyatlarinda yaranan maliyyo
risklori sistemli yanasma osasinda vahid
carcivada Umumilagdirilmis, onlarin iqtisadi
mahiyyati, formalasma sobablari vo qarsiligh
tosir mexanizmlori kompleks sokildo izah
edilmisdir. Toadgigat corgivasindo maliyya
risklorinin yalniz ansnavi valyuta vo kredit
risklari ilo mahdudlagsmadigi, sanad, uygunlug,
hesablagma va institusional mohdudiyyatlorlo
bagl risklorin do eyni dorocada ohomiyyat
dasidigi elmi osaslarla gostorilmisdir. Eyni
zamanda risklorin giymatlondirilmasi ilo idara
olunmasi arasinda qarsiligli funksional slage
osaslandirilmis,  onlarin  xarici  ticarat
omoaliyyatlarinin iqtisadi  naticalorina  tasir
mexanizmi aydinlagdirilmisdir.

Todqiqatin praktiki ohamiyysti ondan
ibaratdir ki, burada irali strulon nazori mud-
doaalar vo imumilagdirilmis yanasmalar idxal-
ixrac foaliyyati ilo mosgul olan miiassisalar,
kommersiya banklari, si§orta qurumlari, logis-
tika subyektlori vo xarici iqtisadi foaliyyatin
tonzimlonmasi ilo mosgul olan aidiyyati struk-
turlar Ggln totbigi shamiyyat dasiyir. Maga-
lado verilmis naticalor mioassisalor torafindon
mugavilo baglanarkon ddonis sartlorinin secil-
mosindos, kontragentlorin doayarlondirilmasin-
do, valyuta riskinin élgtilmasindo, daxili naza-
rat sisteminin formalasdirilmasinda va riskle-
rin idaro olunmas: strategiyasinin hazirlanma-
sinda istifado oluna bilor. Bu yanasmalar xarici
ticarot omoliyyatlarinin daha etibarli vo prog-
nozlasdirila bilon asasda togkilina imkan verir.

Isin igtisadi somarasi onunla ifads olunur
ki, maliyya risklorinin vaxtinda qiymatlondiril-
moasi vo diizglin idara olunmasi miiassisalarin
potensial zararlorinin azalmasina, 6donis inti-
zaminin giiclonmasing, pul axmlarinin daha
stabil toskiling, alava bank va sigorta xarclari-
nin optimallagdirilmasina, valyuta doyismolo-
rindon yaranan itkilorin mohdudlasdirilmasina
vo Umumilikds xarici ticarost amoliyyatlarinin
rentabelliyinin yuksaldilmasino xidmot edir.
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Risklorin sistemli idara olunmasi miiassisanin
dovriyys vosaitlorinin daha rasional istifade-
sini tomin edir, geyri-mioyyanlik saviyyasini
azaldir vo maliyys gorarlarinin keyfiyyatini
yuksaldir. Bu isa son naticodo ham mikro-
iqtisadi  saviyyado miassisa samaraliliyinin,
hom do makroiqgtisadi saviyyads Xarici ticarat
dovriyyssinin  dayamiqliliginin ~ artmasina
musbat tasir gostarir.

ODOBIYYAT SiYAHISI

1. Auboin M., Engemann M. Testing the
trade credit and trade link: Evidence from
data on export credit insurance. Review
of World Economics, 2014;150(4):715—
743. Doi: 10.1007/s10290-014-0195-4

2. Bobillo Carballo E., Arahuetes A. Trade
finance gap: Why credit risk mitigants
are not applied. Global Policy,
2025;16(4):630-643. Doi:
10.1111/1758-5899.70017

3. Buckova M., Kriigerova M., Koziet M.
Methods of evaluating international risks
in the insurance market. Acta Academica
Karviniensia, 2020;20(1):31-46. Doi:
10.25142/aak.2020.003

4. Buckova M., Kriigerova M., Koziet M.,
Stverkova H. Territorial risk
management in relation to country risk
classification and export. Polish Journal
of Management Studies,
2021;23(2):369-385. Doi:
10.17512/pjms.2021.23.2.22

5. Jayaweera A., Bhaumik A., Liyanage C.
Bridging the trade finance gap for export-
oriented SMEs: A systematic literature
review. International Journal  of
Business, Economics and Management,
2024;11(3):57-72. Doi:
10.18488/62.v11i3.3972

6. Kowit R.M., May W., Rengifo E. Trade
finance as a financial asset: Risks and
mitigants for non-bank investors. Journal
of Risk Management in Financial
Institutions, 2016;9(1):59-70.

7. Petrusheva N. Management of financial
risks in international trade financing.
EMC Review — Journal of Economics

and Market Communications,
2016;11(1):81-92. Doi:
10.7251/EMC16081P


https://doi.org/10.1007/s10290-014-0195-4
https://doi.org/10.1111/1758-5899.70017
https://doi.org/10.1111/1758-5899.70017
https://doi.org/10.25142/aak.2020.003
https://doi.org/10.25142/aak.2020.003
https://doi.org/10.17512/pjms.2021.23.2.22
https://doi.org/10.17512/pjms.2021.23.2.22
https://doi.org/10.18488/62.v11i3.3972
https://doi.org/10.18488/62.v11i3.3972
https://doi.org/10.7251/EMC16081P
https://doi.org/10.7251/EMC16081P

/

( Idxal va ixrac amaliyyatlarinin maliyya

V.F. ABBASLI ‘\ *” risklari va onlarin giymatlondirilmasi
8. van der Veer K.J.M. The private export 2015;82(3):601-624. Doi:
credit insurance effect on trade. The 10.1111/jori.12034

Journal of Risk and Insurance,

Vusal Farhad ABBASLI
Master’s student at Western Caspian University

FINANCIAL RISKS OF IMPORT AND EXPORT OPERATIONS AND THEIR
ASSESSMENT

Summary

The main purpose of the article is to identify the nature of financial risks arising in import and
export operations, to systematize the main types of these risks, to analyze their assessment methods,
and to substantiate their management mechanisms from a scientific perspective. In the course of the
research, methods such as comparative analysis, a systemic approach, generalization, logical analysis,
and analysis of scientific literature were used. The study comprehensively examined the impact of
currency risk, credit risk, payment and settlement risk, liquidity risk, as well as documentation and
compliance risks on the financial outcomes of international trade operations. The results of the
research showed that, for the effective management of financial risks, their prior identification,
quantitative and qualitative assessment, scenario analysis, and the application of hedging instruments,
letters of credit, bank guarantees, insurance mechanisms, and internal control systems are of particular
importance. It was determined that the systematic assessment of financial risks in import and export
operations has a significant impact on preserving the financial stability of enterprises, minimizing
losses, and increasing the efficiency of foreign trade activities.

Keywords: import and export operations, financial risks, risk assessment, risk management.

Bycan ®@apxag ABBACJIbI
MarucTpast 3anagHo-Kacnuiickoro yHuBepcurera

®UHAHCOBBIE PUCKU UMIIOPTHO-3KCIIOPTHBIX ONEPALIUN U UX OIIEHKA

Pesrome

OcHOBHas 1eIb CTaThU 3aKIIOYAETCS B OINPEACICHUH CYIIHOCTH (UHAHCOBBIX PHUCKOB,
BO3HHMKAIOIIMX B UMIIOPTHBIX M AKCIIOPTHBIX OMEpAlMsIX, CUCTEMATU3al[Md UX OCHOBHBIX BHUJIOB,
aHaJIN3€ METOJIOB UX OIEHKH U HAyYHOM OOOCHOBaHUHU MEXAHU3MOB YIPABIEHUS STUMU pUCcKaMu. B
MPOLIECCE HWCCIENOBaHMs OBUIM HMCIOJIb30BAaHBI METOABl CPaBHUTEIHLHOTO aHAIHW3a, CHCTEMHOTO
oaxojia, 0000IIeHusl, JIOTMYECKOro aHajlM3a W aHajlu3a HaydyHol JuTepaTypel. B xone
HCCIIEA0BAHUS KOMIUIEKCHO PacCMOTPEHO BIMSHHUE BAOTHOTO PUCKA, KPEAUTHOTO pUCKA, PUCKA
MJIaTeKEeH M pacueToB, PUCKA JMKBHUIHOCTH, a TaKKe JIOKYMEHTApPHOTO M KOMILJIA€HC-PUCKA Ha
(buHAHCOBBIE PE3YyJbTAThl MEXKIYHAPOJIHBIX TOPTrOBBIX oOmepanuid. Pe3ynbTaTel wHccieToBaHUS
MOKa3aju, 4To 1J1s1 9P GEeKTUBHOTO yIIpaBiIeHUs! PMHAHCOBBIMH PUCKAMH 0CO00€ 3HAUEHHUE UMEIOT UX
Mpe/iBapuTeNibHas NACHTU(UKALINS, KOTMYECTBEHHAS U KaueCTBEHHAs OIleHKa, CIICHAPHBIN aHaJH3, a
TaKke TPUMEHEHHE WHCTPYMEHTOB XEIKHUPOBAHUS, AKKPEAUTHBOB, OAHKOBCKHUX TapaHTHH,
CTPAaXOBbIX MEXaHU3MOB U CHUCTEM BHYTPEHHEIrO KOHTPOJIA. Y CTAHOBJIEHO, YTO CHCTEMHAas OLIEHKa
(PMHAHCOBBIX PUCKOB B UMITIOPTHBIX M SKCIIOPTHBIX OIMEPAIIUSIX OKa3bIBACT CYIIECTBEHHOE BIUSHUE
Ha coxpaHeHHe (UHAHCOBOW YCTOWYMBOCTU MPEANPUATANA, MUHUMHU3ALUIO TIOTEPh W TOBBIIMICHUE
3¢ PEeKTUBHOCTH BHEIITHETOPTOBOM JCSITEIBHOCTH.

KiroueBble cji0Ba: MMIOPTHBIE M JKCHOPTHBIE Omepanuu, (UHAHCOBBIE PHCKHU, OIICHKA
PHUCKOB, YIIPaBJICHUE PUCKAMHU.
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